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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
===lavioN D2 LS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de:
Anubia S.A.C.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Anubia S.A.C. (una subsidiaria de Erced S.A.C.),
que comprenden el estado de situacién financiera al 3 1 de diciembre de 2014 y los estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, yel
resumen de politicas contables significativas Y otras notas explicativas incluidas de la nota 1 a Ia 16
adjuntas a dichos estados financieros,

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacion y presentaci6n razonable de estos estados financieros de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Gerencia
determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros para que estén libres de
errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en
nuestra auditorfa. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditorfa
aprobadas para su aplicacién en Pers por la Junta de Decanos de Colegios de Contadores Piiblicos del
Peri. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener seguridad razonable de que los estados financieros estén libres de
errores materiales,

Una auditorfa comprende Ia ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los
saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo Ia evaluacién del riesgo de errores materiales en los estados financieros,
ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgo, el auditor considera el control
interno pertinente de la Compafifa en la preparacién Y presentacién razonable de los estados financieros
a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditorfa también
comprende la evaluacién de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones
contables realizadas por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general
de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido en nuestras auditorfas es suficiente y
apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditorfa.

Caipo y Asociadas S. Civit de R L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en la partida
y firma miembro de la red de firmas mismbro independientes de KPMG sfiliadas a N° 01681798 del Registro de
KPMG Ir jonal C ("KPMG Internatione!”), una entidad suiza. Personas Juridicas de Lima.




Opinidn

En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Anubia S.A.C. al 31 de diciembre de 2014, su
desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informaci6én Financiera.

Otro Asunto

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013 de Anubia S.A.C. que se presentan para

fines comparativos, fueron auditados por otros auditores independientes quienes en su dictamen de fecha
28 de abril de 2014, emitieron una opinién sin salvedades.

Lima, Peni
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1.
ANUBIA S.A.C.
Estado de Situacion Financiera
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de ddlares estadounidenses)

Nota 2014 2013 Nota 2014 2013

Activo Pasivo y Patrimonio
Activo corriente Pasivo corriente
Efectivo y equivalentes al efectivo 5 3,711 132 Cuentas por pagar comerciales y diversas 96 128
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 10 39 11 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 10 378 2,212
Otras cuentas por cobrar 6 121 32 Préstamos y obligaciones 9 346 19,200
Inventarios 81 90

Total pasivo corriente 820 21,540
Total activo corriente 3,952 265

Total pasivo 820 21,540
Activo no corriente
Otras cuentas por cobrar 6 2,544 2,505
Propiedad, planta y equipo 7 2,132 2,210 Patrimonio 12
Derechos mineros y costos de exploracién 8 14,295 13,434 Capital emitido 26,004 4
Activo por impuestos diferidos 11 350 486 Resultados acumulados ( 3,5551) ( 2,644)
Total activo no corriente 19,321 18,635 Total patrimonio 22,453 ( 2,640)
Total activo 23,273 18,900 Total pasivo y patrimonio 23,273 18,900

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 39 son parte integral de los estados financieros.
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ANUBIA S.A.C.
Estado de Resultados Integrales
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Nota 2014 2013

Ingresos (Gastos) de preoperacion

Gastos de administracion ( 29) ( 135)
Otros gastos 14 ( 49) ( 130)
Otros ingresos 14 50 135
Pérdida de actividades de preoperacion ( 28) ( 130)
Ingresos (Gastos) financieros

Ingresos financieros - 1
Gastos financieros ( 743) ( 1,548)
Total gastos financieros, neto ( 743) ( 1,547)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias ( 771) ( 1,677)
Gasto por impuesto a las ganancias 13 (a) ( 136) ( 3)
Pérdida neta del ejercicio ( 907) ( 1,680)

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 39 son parte integral de los estados financieros.



ANUBIAS.AC.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de délares estadounidenses)

Capital

NUmero emitido Resultados Total

acciones (nota 12) acumulados patrimonio
Saldos al 1 de enero de 2013 (no auditado) 11,000 4 ( 964) ( 960)
Pérdida neta del ejercicio - - ( 1,680) ( 1,680)
Total resultados integrales del afio - - ( 1,680) ( 1,680)
Saldos al 31 de diciembre de 2013 11,000 4 ( 2,644) ( 2,640)
Saldos al 1 de enero de 2014 11,000 4 ( 2,644) ( 2,640)
Pérdida neta del ejercicio - - ( 907) ( 907)
Total resultados integrales del afio - - (- 907) ( 907)
Emision de acciones, (nota 12) 65,712 26,000 - 26,000
Total transacciones con accionistas 65,712 26,000 - 26,000
Saldos al 31 de diciembre de 2014 76,712 26,004 ( 3,551) 22,453

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 39 son parte integral de los estados financieros.
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ANUBIA S.A.C.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

(Expresado en miles de dolares estadounidenses)

Actividades de pre-operacién:

Pérdida neta del ejercicio

Cargos (abonos) a resultado que no representan movimiento de
efectivo:

Depreciacién

Impuesto a las ganancias diferido

Efecto por el cambio de tasa de impuesto a las ganancias

Perdida en venta de propiedad, planta y equipo

Costos financieros netos

Variaciones netas de activos y pasivos:

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Inventarios

Cuentas por pagar comerciales y diversas

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Efectivo neto procedente de las actividades de pre-operacion

Actividades de inversion
Adquisicién de propiedad, planta y equipo
Aumento de derechos mineros y costos de exploracion

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Préstamos bancarios recibidos
Pago de préstamos bancarios
Emision de acciones propias

Efectivo neto utilizado de las actividades de
financiamiento

Aumento neto de Efectivo y equivalentes al efectivo

Efecto de las variaciones en la diferencia en cambio sobre el
efectivo mantenido

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del afio

2014 2013
(  907) 1,680)
63 65
97 -
39 3
20 4
147 161
(  128) 217)
( 28) 22
9 35)
( 32) 5
( 1,834) 805
( 2,554) 867)
( 5) 336)
(  861) 2,393)
(  866) 2,729)
346 40,693
(19,200 36,848)
26,000 -
7,146 3,845
3,726 249
(  147) 161)
132 44
3,711 132

Las notas adjuntas de la pagina 5 a la 39 son parte integral de los estados financieros.



M)

)

ANUBIA S.A.C.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Identificacién y Actividad Econémica

(@)

(b)

(©)

(d)

Identificacion

Anubia S.A.C. (en adelante “la Compaiiia”) se constituyo en el Pert el 22 de noviembre
de 2007. EI domicilio legal de la Compafiia es Av. José Galvez Barrenechea 560, San
Isidro, Lima, Peru. La Compaiiia es subsidiaria de Erced S.A.C., empresa domiciliada en
el Per, la cual posee el 99.9 por ciento de las acciones representativas de su capital social.

Actividad Econémica
La Compairiia se dedica a la exploracion, extraccion, lixiviacién, fundicién, refinacion y
comercializacion de oro y plata. A la fecha se encuentra en la fase de exploracién.

Aprobacién de los Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido emitidos con la autorizacién
de la Gerencia del 27 de febrero de 2015 y seran presentados al directorio para la
aprobacion de su emision y luego puestos a consideracion de la Junta General de
Accionistas que se realizara dentro del plazo establecido por ley. En opinién de la
Gerencia, los estados financieros adjuntos seran aprobados por el Directorio y la Junta
General de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros al 31 de diciembre de
2013 fueron aprobados por la Junta General de Accionistas del 24 de marzo de 2014.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia tenia pérdidas acumuladas ascendente
a US$ 2,644,000 lo cual originé que la Compafiia se encuentre dentro de los alcances del
articulo 407, inciso 4° de la Ley General de Sociedades (Ley N° 26887), el cual establece
gue cuando las pérdidas reduzcan el patrimonio neto a una cantidad menor de la tercera
parte del capital pagado, podria ocasionar disolucién, a menos que la empresa compense
las pérdidas o el capital desembolsado aumentado o disminuido proporcionalmente. Sin
embargo, en agosto y diciembre de 2014, la Compafiia formalizé un aumento de capital
por un total de US$ 26,000,000 (nota 12), estando fuera del alcance del Art. 407, inciso
4 de la Ley N° 26887 al 31 de diciembre de 2014.

Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(@)

(b)

(©)

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros adjuntos se preparan de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de diciembre de 2014.

Responsabilidad de la Informacién

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio
de la Compafiia, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los
principios y criterios incluidos en las NIIF emitidos por la IASB

Bases de la Medicion
Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histérico, a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por la Compafiia.
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ANUBIA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

(d) Moneda Funcional y Moneda de Presentacién

(€)

)

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del
ambiente econdémico primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se
presentan en ddlares estadounidenses (US$), que es la moneda funcional y de
presentacion de la Compafiia.

Cambios en las Politicas Contables
La Compafiia ha aplicado consistentemente las politicas contables sefialadas en la
presente nota, a todos los periodos presentados en estos estados financieros.

La Compafiia ha adoptado las normas nuevas y las modificaciones a normas existentes,
con fecha de aplicacion inicial al 1 de enero de 2014 las que no han tenido un impacto
significativo en los estados financieros de la Compafiia.

Uso de Estimaciones y Juicios

La preparacion de los estados financieros siguiendo las NIIF requiere que la Gerencia de
la Companiia realice juicios, estimados y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Los
resultados reales pueden diferir de las estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es revisada
y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas contables que tienen
efecto mas importante sobre el monto reconocido en los estados financieros, se describe
a continuacion:

(i) Contingencias
Por su naturaleza, las contingencias s6lo se resolveran cuando uno o0 mas eventos
futuros ocurran o no. La determinacion de las contingencias involucra
inherentemente el ejercicio del juicio y el célculo de estimados de los resultados de
eventos futuros.

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se
considera que es probable que se confirmen en el tiempo y puedan ser
razonablemente cuantificados; en caso contrario, sélo se revelan en notas a los
estados financieros.

Los activos contingentes no se registran en los estados financieros, pero se revelan
en notas cuando su grado de contingencia es probable.

(i) Moneda funcional
La moneda funcional de la Compafiia y de su entidad matriz, Erced S.A.C., es la
moneda del entorno econémico principal en el que opera la entidad. La Compaiiia
ha determinado como su moneda funcional el dolar estadounidense. La
determinacion de la moneda funcional puede implicar ciertos juicios a determinar en
el entorno econémico principal y debe ser reconsiderada si hay un cambio en los
eventos y condiciones que determina el entorno econémico principal.
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ANUBIA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

(iif) Recuperacion de los Activos Tributarios Diferidos

(iv)

(v)

Se requiere de juicio para determinar qué conceptos considerar como un impuesto
sobre la ganancia en lugar de un costo de operacion. También se requiere un juicio
para determinar si los activos tributarios diferidos se deben reconocer en el estado
de situacion financiera.

Los activos tributarios diferidos, incluidos los generados por pérdidas tributarias no
utilizadas, exigen que la Gerencia evalUe la probabilidad de que la Compafiia genere
utilidades gravables en periodos futuros para utilizar los activos tributarios diferidos.

Los estimados de ingresos gravables futuros se basan en las proyecciones de flujos
de caja de operaciones y la aplicacion de las leyes tributarias existentes en cada
jurisdiccion. En la medida en que los flujos de caja futuros y los ingresos gravables
difieran significativamente de los estimados, ello podria tener un impacto en la
capacidad de la Compafiia para realizar los activos tributarios diferidos netos
registrados en la fecha de reporte.

Adicionalmente, los cambios futuros en las leyes tributarias en las jurisdicciones en
las que la Compairiia opera, podrian limitar la capacidad de la Compafiia para obtener
deducciones tributarias en periodos futuros.

Determinacion de Reservas y Recursos Minerales

La Compafiia calcula sus reservas utilizando métodos generalmente aplicados por la
industria minera y de acuerdo con guias internacionales. Todas las reservas
calculadas, representan cantidades estimadas de mineral probado y probable que bajo
las actuales condiciones pueden ser econémicamente procesadas.

El proceso de estimar las cantidades de reservas es complejo y requiere tomar
decisiones subjetivas al momento de evaluar toda la informacion geoldgica,
geofisica, de ingenieria y econémica que se encuentra disponible. Podrian ocurrir
revisiones de los estimados de reservas debido a, entre otros, revisiones de los datos
0 supuestos geolodgicos, cambios en precios asumidos, costos de produccion y
resultados de actividades de exploracion.

Los cambios en las estimaciones de reservas podrian afectar principalmente la
depreciacion de los activos fijos directamente vinculados con la actividad minera, la
provision de cierre de mina, la evaluacion de la recuperabilidad del activo diferido y
el periodo de amortizacion de los costos de desarrollo.

Costos de Exploracion y Desarrollo

La aplicacién de la politica de la Compafiia para los costos de exploracion y
desarrollo de mina, requiere del juicio de la Gerencia para determinar si es probable
que ingresen a la Compafiia beneficios econdmicos producto de fases exploratorias
futuras. Esta politica requiere que la Gerencia de la Compafiia realice ciertos
estimados y supuestos acerca de eventos futuros y circunstancias especificas para
determinar si es econémicamente viable el acceso, extraccion, procesamiento y
venta de metal. Los estimados y supuestos pueden cambiar si se tiene nueva
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ANUBIA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

informacidn disponible, por lo que en caso se cuente con informacidn disponible que
de indicios sobre la no recuperabilidad de ciertos desembolsos que hayan sido
capitalizados como costos de desarrollo, éstos deben ser cargados a los resultados
del afio en que se conozca la nueva informacién disponible.

(vi) Impuestos

Se requiere ejercer juicio para determinar la provision para el impuesto a la renta.
Existen ciertas transacciones y célculos por lo que el resultado final del impuesto es
incierto. La Compafiia reconoce un pasivo por temas observados en revisiones
fiscales sobre la base de estimados de si se requerird de pagos adicionales de
impuestos. Cuando el resultado final de tales revisiones se conozca y si difiere de las
estimaciones preliminares, los ajustes impactan al saldo del impuesto a la renta
corriente y al saldo del diferido en el periodo en que se conoce el resultado de la
revision final.

(vii) Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

En los casos en que el valor razonable de los activos y pasivos financieros registrados
en el estado de situacion financiera no surja de mercados activos, se determina
mediante la utilizacién de técnicas de valoracion que incluyen el modelo de flujos
de efectivo descontados. Cuando es posible, los datos de los que se nutren estos
modelos se toman de mercados observables, pero cuando no es asi, se requiere un
grado de juicio discrecional para establecer los valores razonables. Estos juicios
incluyen las consideraciones de datos tales como el riesgo de liquidez, el riesgo
crediticio y la volatilidad. Los cambios en los supuestos relativos a estos factores
pueden afectar el valor razonable informado en los instrumentos financieros.

(3) Principales Politicas Contables

(@)

(b)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos, y otras inversiones de corto plazo altamente liquidas con vencimientos
originales de tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de cambio en su valor
razonable.

Instrumentos Financieros no Derivados

Los instrumentos financieros no derivados corresponden a los contratos que dan lugar,
simultaneamente, a un activo financiero en una Compafiia y a un pasivo financiero o a un
instrumento de capital en otra Compafiia. En el caso de la Compaifiia, los instrumentos
financieros corresponden a instrumentos primarios como son cuentas por cobrar y cuentas
por pagar.

Los instrumentos financieros no derivados se clasifican como de activo, pasivo o de
patrimonio de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual que les dio origen.

Los intereses, los dividendos, las ganancias y las pérdidas generadas por un instrumento
financiero clasificado como de pasivo, se registran como gastos o ingresos en el estado
de resultados integrales. Los pagos a los tenedores de los instrumentos financieros
registrados como de capital, se registran directamente en el patrimonio neto. Los
instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el derecho legal de
compensarlos y la Gerencia tiene la intencion de cancelarlos sobre una base neta, o de
realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.
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Notas a los Estados Financieros

Los instrumentos financieros no derivados deben ser reconocidos en los estados
financieros a su valor razonable. El valor razonable es el monto por el que un activo puede
ser intercambiado entre un comprador y un vendedor debidamente informados, o puede
ser cancelada una obligacion, entre un deudor y un acreedor con suficiente informacion,
bajo los términos de una transaccion de libre competencia.

En opinidn de la Gerencia, los valores en libros de los instrumentos financieros al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013, son sustancialmente similares a sus valores razonables
debido a sus periodos cortos de realizacion y/o de vencimiento. En las respectivas notas
sobre politicas contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacion de
estas partidas.

Transacciones y Saldos en Moneda Extranjera

Transacciones en moneda extranjera se consideran aquellas que se efectlan en una
moneda diferente a la moneda funcional. Las transacciones en moneda extranjera se
traducen a la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes a las fechas de las
transacciones o de la fecha de valuacién cuando las partidas se remiden.

Las ganancias o pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales
transacciones y de la traduccion a los tipos de cambio al cierre del ejercicio de activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales excepto cuando se difieren como otros resultados en transacciones
que se califican como coberturas de flujos de efectivo.

Activos Financieros

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar
y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito
para el cual se adquirieron los activos financieros. La Gerencia determina la clasificacion
de sus activos financieros en la fecha de su reconocimiento inicial y reevalla esta
clasificacion a la fecha de cada cierre.

Activos financieros a valor razonable con cambio en resultados

Un activo financiero se clasifica en esta categoria si es adquirido principalmente para ser
vendido en el corto plazo o si es designado asi por la Gerencia. Los instrumentos
financieros derivados también se clasifican como negociables a menos que se les designe
como de cobertura. Los activos en esta categoria se clasifican como activos corrientes si
son mantenidos como negociables; o se espera que se realicen dentro de los 12 meses
contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

La Compafiia no ha tenido este tipo de activo financiero al 31 de diciembre de 2014 y de
2013.

Préstamos y cuentas por cobrar

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Surgen cuando la
Compafiia provee dinero, bienes o servicios directamente a un deudor sin intencion de
negociar la cuenta por cobrar.


http://www.datosperu.org

(e)

.10.
ANUBIA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Se incluyen en el activo corriente, excepto aquellos con vencimientos mayores a 12 meses
contados después de la fecha del estado de situacion financiera. Estos Gltimos se clasifican
como activos no corrientes. Los préstamos y las cuentas por cobrar se incluyen en los
rubros cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacién
financiera.

La Compaiiia evalla a cada fecha de cierre del ejercicio si existe evidencia objetiva de la
desvalorizacion de un activo financiero o grupo de activos financieros.

Propiedad, Planta y Equipo

La cuenta propiedad, planta y equipo se presenta al costo menos su depreciacion
acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas. El costo de un elemento de propiedad,
planta y equipo comprende su precio de compra o construccion e incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicion o fabricacion de estas partidas. El precio de
compra o el costo de construccion corresponden al total del importe pagado y el valor
razonable de cualquier otra contraprestacion entregada por adquirir el activo.

Los costos posteriores atribuibles a los bienes del activo fijo se incluyen en el valor en
libros del activo o se reconocen como un activo separado, segun corresponda, solo cuando
es probable que beneficios econdmicos futuros asociados con el activo se generen para la
Compafiia y el costo de estos activos se pueda medir confiablemente, caso contrario se
imputan al costo de produccion o gasto segln corresponda. Los gastos de mantenimiento
y de reparacion se cargan al costo de produccion o al gasto, segln corresponda, en el
periodo en el que estos se incurren.

Los gastos incurridos para reemplazar un componente de una partida o elemento de
propiedades, planta y equipo se capitalizan por separado, retirdndose el valor en libros
del componente gque se reemplaza. En el caso de que el componente que se reemplaza no
se haya considerado como un componente separado del activo, el valor de reemplazo del
componente nuevo se usa para estimar el valor en libros del activo que se reemplaza.

Los activos en etapa de construccion se capitalizan como un componente separado. A su
culminacién, el costo de estos activos se transfiere a su categoria definitiva. Los trabajos
en curso no se deprecian.

Las partidas de propiedades, planta y equipo se dan de baja en el momento de su venta o
cuando no se esperan beneficios econdmicos de su uso o de su posterior venta. Las
ganancias y pérdidas por la venta de activos corresponden a la diferencia entre los
ingresos de la transaccion y el valor en libros de los activos. Estas se incluyen en el estado
de resultados integrales.

Los valores residuales, la vida util econdmica de los activos y los métodos de depreciacion
aplicados se revisan y se ajustan, de ser necesario, a la fecha de cada estado de situacion
financiera. Cualquier cambio en estos estimados se ajusta prospectivamente.
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Mantenimientos y reparaciones mayores -

Los gastos de mantenimiento mayor comprenden el costo de reemplazo de entidades de
los activos y los costos de reacondicionamiento que se realizan cada cierto nimero de
afios con el objeto de mantener la capacidad operativa del activo de acuerdo con las
especificaciones técnicas indicadas por el proveedor del activo. El gasto de
mantenimiento mayor se capitaliza al reconocimiento inicial del activo como un
componente separado del bien y se deprecia en el estimado del tiempo en que se requerira
el siguiente mantenimiento mayor.

Depreciacién -

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiendo el método de linea
recta con base en las siguientes vidas Utiles econdmicas estimadas del activo o de la
unidad minera, la que sea menor:

Afios
Edificios, construcciones y otros 20
Maquinaria y equipo 5
Muebles y enseres 10
Equipos de computo 4

Derechos Mineros y Costos de Exploracion

Concesiones y derechos mineros:

Los desembolsos significativos relacionados con la adquisicion de derechos sobre
concesiones mineras se capitalizan. Si no se descubre un cuerpo de metal explotable, los
costos incurridos se debitan a los resultados corrientes del periodo en el que se determina
gue los derechos no tienen valor econémico futuro. Las concesiones mineras en las cuales
se ha descubierto cuerpos de metales explotables, se amortizan a partir de la fase de
produccién sobre la base del método de linea recta. En caso que la Compafiia abandone
concesiones, los costos asociados se castigan con cargo al estado de resultados integrales.

Costo de exploracion y desarrollo:

La Compafiia capitaliza los costos de exploracion cuando se determina la existencia de
reservas probadas y probables; estos costos se amortizan de acuerdo con la vida util
econdmica estimada de la propiedad minera a partir del momento en el cual se inicia la
explotacién comercial de las reservas. Cuando la Gerencia determina que no espera
ningun valor futuro de la propiedad minera, los costos de exploracion acumulados se
cargan a los resultados del ejercicio.

Cuando se determina que una propiedad minera es econémicamente viable, es decir,
cuando se determina la existencia de reservas probadas y probables, los costos incurridos
para desarrollar dicha propiedad, como son los costos de: consumo de materiales y
combustibles, estudios topogréaficos, costos de perforaciones y los pagos realizados a los
contratistas dedicados a estas labores, incluyendo los costos adicionales para delinear el
cuerpo del metal y remover las impurezas que contiene, se capitalizan. Los costos de
desarrollo se amortizan por el método de linea recta sobre la base de las reservas probadas
y probables y se cargan a los costos de produccion.
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Pasivos Financieros

De acuerdo con lo indicado en la NIC 39, los pasivos financieros se clasifican, segun
corresponda, como: i) pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas v ii) otros pasivos financieros. La Compafiia determina la clasificacion de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros de la Compafiia incluyen cuentas por pagar comerciales y
diversas, cuentas por pagar a entidades relacionadas y préstamos y obligaciones.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valorizan a su costo amortizado. El costo amortizado incorpora los
costos directamente atribuibles a la transaccion.

Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos de la
transaccion incurridos. Estos préstamos se registran subsecuentemente a su costo
amortizado; cualquier diferencia entre los fondos recibidos (neto de los costos de
transaccién) y el valor de redencion se reconoce en el estado de resultados integrales
durante el periodo del préstamo usando el método del interés efectivo.

Los préstamos se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después
de la fecha de cierre del ejercicio.

Impuesto a las Ganancias e Impuesto a las Ganancias Diferidos
El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende el impuesto a las ganancias
corriente y diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales.

El cargo por impuesto a las ganancias corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias promulgadas o sustancialmente promulgadas a la fecha del estado de situacién
financiera. La gerencia evalUa periddicamente la posicién asumida en las declaraciones
juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de
interpretacion.

El impuesto a las ganancias diferido se provisiona en su totalidad, por el método del
pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos
y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros y que se espera
sean aplicables cuando el impuesto a las ganancias diferido activo se realice o el impuesto
a las ganancias diferido pasivo se pague.

Los impuestos a las ganancias diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las
diferencias temporales.
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Las diferencias temporales deducibles y las pérdidas tributarias acumuladas generan
impuestos diferidos activos en la medida que el beneficio tributario se pueda usar contra
el impuesto a las ganancias de futuros ejercicios gravables. El valor en libros de impuestos
a las ganancias diferidos activos se revisa a la fecha de cada estado de situacion financiera
y se reduce en la medida en que se determine que es improbable que se genere suficiente
utilidad imponible contra la que se pueda compensar el activo diferido. Impuestos a las
ganancias diferidos activos que no se hayan reconocido en los estados financieros se
reevaltan a la fecha de cada estado de situacion financiera.

Los saldos de impuestos a las ganancias diferidos activos y pasivos se compensan si existe
el derecho legal de compensar el impuesto corriente y siempre que los impuestos diferidos
se relacionen con la misma entidad y con la misma autoridad tributaria.

Impuesto sobre las ventas
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo
el importe de cualquier impuesto sobre las ventas (impuesto al valor agregado), salvo:

(i) Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en
una prestacion de servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso
ese impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como
parte del gasto, segun corresponda;

(ii) las cuentas por cobrar y por pagar que se encuentren expresadas incluyendo el
importe de impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, 0 que
corresponda pagar a la autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una
cuenta por pagar en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

Provisiones

General

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion presente legal o
asumida como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera de la salida de
recursos para pagar la obligacién y es posible estimar su monto confiablemente. Cuando
el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provision es el
valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla. La reversion del
descuento por el paso del tiempo origina el aumento de la obligacidn que se reconoce con
cargo al estado de resultados integrales como gasto financiero.

Las obligaciones contingentes se revelan cuando su existencia sélo se confirmara por
eventos futuros o su monto no se puede medir confiablemente. Los activos contingentes
no se reconocen, y se exponen solo si es probable que la Compafiia genere un ingreso de
beneficios econémicos en el futuro.
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Provision por remediacion ambiental

La Compafiia reconoce una provision para restauracion del medio ambiente y para el
cierre de su unidad minera que corresponde a su obligacion legal por restaurar el medio
ambiente al término de sus operaciones. En la fecha del reconocimiento inicial del pasivo
que surge por esta obligacion, medido al valor estimado futuro descontado a su valor
presente, simultaneamente se carga el mismo importe a la cuenta de propiedad, planta y
equipo del estado de situacion financiera.

Posteriormente, el pasivo se incrementa en cada periodo para reflejar el costo financiero
considerado en la medicidn inicial del descuento y, en adicidn, el costo capitalizado se
deprecia sobre la base de la vida util del activo relacionado. Al liguidar el pasivo, la
Compafiia reconoce cualquier ganancia o pérdida que se genere. Los cambios en el
estimado de la obligacion inicial y en las tasas de interés se reconocen como un
incremento o disminucion del valor en libros de la obligacién y del activo con el que se
relaciona siguiendo los criterios de la NIC 16 "Propiedad, planta y equipo". Cualquier
reduccion en esta provision y, por lo tanto, cualquier reduccion del activo con el que se
relaciona que exceda el valor en libros del activo se reconoce inmediatamente en el estado
de resultados integrales.

Si la revision del estimado de la obligacién resultara en la necesidad de incrementar la
provisidn y, en consecuencia también incrementar el valor en libros del activo con el que
se relaciona, la Compafiia toma en cuenta si este incremento corresponde a un indicio de
gue el activo se ha deteriorado en su conjunto y de ser el caso procede a realizar las
pruebas de deterioro que requiere la NIC 36, "Deterioro de activos".

Valor Razonable de Instrumentos Financieros

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo en una transaccién ordenada entre participantes en un mercado a la
fecha de medicion. La medicién al valor razonable se basa en el supuesto de que la
transaccion para vender el activo o transferir el pasivo tiene lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, 0
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mas ventajoso para el activo o
pasivo.

La Compafiia usa técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacion disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan los valores razonables
en los estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable,
descrita a continuacion, tomando como base al nivel mas bajo de informacion que es
significativo para la medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.
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- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicion al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Las técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacion
que es significativo para la medicién al valor razonable no es observable.

Para activos y pasivos que son reconocidos en los estados financieros sobre una base
recurrente, la Compafiia determina si se han producido transferencias entre los diferentes
niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final de cada
periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia de la
Compafiia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser
re-expresados o re-evaluados de acuerdo con las politicas contables de la Compafiia.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activo y pasivo sobre la base de la naturaleza, caracteristicas y riesgos del activo
o0 pasivo y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explicé anteriormente.

No ha habido cambios en las técnicas de valuacion al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Beneficios a los Trabajadores

Beneficios por cese

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, esto es, cuando la
relacién laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un empleado
acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Gratificaciones

La Compafiia reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo sobre las
bases de las disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaciones corresponden a
dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de cada afio.

Compensacion por tiempo de servicios

La compensacion por tiempo de servicios del personal de la Compafiia corresponde a sus
derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacion vigente la que se tiene
gue depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores en los meses de
abril y noviembre de cada afio. La compensacion por tiempo de servicios del personal es
equivalente al 50% de una remuneracion vigente a la fecha de su depdsito. La Compafiia
no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que efectda los depdsitos anuales de
los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones
Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provision por la obligacion estimada por vacaciones anuales del personal resultantes de
servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado de situacion
financiera.
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(m) Pérdida por Deterioro
Cuando existen acontecimientos o cambios econdmicos que indiquen que el valor de un
activo de larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de
estos activos. Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor
recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado de resultados integrales.
Los importes recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada
unidad generadora de efectivo.

El valor recuperable de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo
(UGE), es el mayor valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor
de uso. El valor razonable menos los costos de venta de un activo de larga vida o de una
unidad generadora de efectivo, es el importe que se puede obtener al venderlo, en una
transaccion efectuada en condiciones de independencia mutua entre entidades bien
informadas, menos los correspondientes costos de venta. El valor de uso es el valor
presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o
de una unidad generadora de efectivo.

Las pruebas de deterioro efectuadas por la Compafiia, cuando corresponde, contemplan
el valor en uso a nivel de unidad generadora de efectivo (grupo de activos mas pequefio
capaces de generar flujos de efectivo identificables). El calculo del valor en uso de los
activos contempla el descuento del estimado de los flujos de efectivo futuros a su valor
presente usando una tasa de descuento, antes de impuestos, que refleje la evaluacion del
mercado a la fecha de los estados financieros sobre el valor del dinero en el tiempo y los
riesgos especificos asociados al activo. Las pérdidas por deterioro de activos vinculados
con operaciones continuas se reconocen en el estado de resultados integrales en las
categorias de gastos a las que corresponde la funcion del activo deteriorado.

De otro lado, la Compafiia evalla a cada fecha de cierre si existen indicios que indiquen
gue pérdidas por deterioro reconocidas previamente se han revertido parcial o totalmente.
Si se observan tales indicios la Compafiia estima el importe recuperable del activo cuyo
valor en libros fue previamente reducido por deterioro. Las pérdidas por deterioro
previamente reconocidas, se extornan solo si el incremento en el valor recuperable del
activo obedece a cambios en los estimados que se usaron en la oportunidad en que se
reconocié la pérdida por deterioro. En estas circunstancias, el valor en libros del activo
se incrementa a su valor recuperable. El reconocimiento de la reversion de pérdidas por
deterioro previamente registradas no puede dar como resultado que el valor en libros del
activo exceda el monto que le habria correspondido a ese activo, neto de su depreciacion,
si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro previamente registrada. La reversion
de la pérdida por deterioro se reconoce en el estado de resultados integrales.
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La NIIF 6, "Exploracion y evaluacion de recursos minerales"”, introduce un régimen
alternativo para la prueba de deterioro de gastos de exploracién y de evaluacion
reconocidos como activos que difiere de los requerimientos contenidos en la
NIC 36, "Deterioro de activos". La NIIF 6 requiere que la empresa minera evalle por
deterioro sus activos reconocidos por exploracion y evaluacién sélo cuando los hechos y
las circunstancias sugieren que el valor en libros de los activos puede exceder su valor
recuperable. Las principales circunstancias que, de ocurrir, obligan a la Gerencia a
efectuar la prueba de deterioro son:

e El derecho de la Compafiia para la exploracién en un proyecto expira o esta proximo
a expirar y la Gerencia no tiene intenciones de extender su plazo.

e La Gerencia no planea o no ha presupuestado desembolsos sustantivos adicionales en
la exploracion y evaluacion de recursos minerales en el proyecto.

e Laevaluacion y exploracion de recursos minerales del proyecto no ha resultado en el
descubrimiento de cantidades viables de recursos minerales y la Compafiia decide
discontinuar sus actividades en el area del proyecto.

o Existe suficiente certeza de que, a pesar que se pueda desarrollar determinado
proyecto, la inversién en exploracidn y evaluacién requerida es de tal magnitud que
es improbable que se recupere totalmente de su desarrollo exitoso de su venta.

Si se identifica la ocurrencia de alguna de estas circunstancias la evaluacion de deterioro
se efectla de acuerdo con lo prescrito por la NIC 36.

Contingencias
Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros y se exponen en

notas a los estados financieros a menos que su ocurrencia sea remota. Los activos
contingentes no se reconocen en los estados financieros y se revelan solo si es probable
su realizacion.

Patrimonio

Capital emitido

Las acciones comunes se clasifican como patrimonio y se reconocen a su valor nominal.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u
opciones se muestran en el patrimonio como una deduccion del monto recibido, neto de
impuestos.

Reconacimiento de Gastos

Los otros gastos se reconocen a medida que se devengan independientemente del
momento en que se realizan, y se registran en los periodos en los cuales se relacionan con
los ingresos respectivos.

Ingresos y Gastos Financieros

Los ingresos y gastos financieros se registran en el resultado del ejercicio en los periodos
con los cuales se relacionan y se reconocen cuando se devengan, independientemente del
momento en que se perciben o desembolsan.
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(r) Cambios en las Politicas Contables y de Revelacién

Las siguientes normas e interpretacion han sido publicadas con aplicacion para periodos
gue comienzan con posterioridad a la fecha de presentacion de estos estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38, “Aclaracion de los métodos aceptables de
depreciacion y amortizacion”. Esta modificacion introduce severas restricciones a la
utilizacion de los ingresos como base de depreciacion y amortizacion. La
modificacion no es obligatoria para la Compafiia hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcidn anticipada.

Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del nimero de afios de servicio del empleado. La modificacion es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de 2014.
Se permite su adopcion anticipada.

La NIIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las guias de la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. La NIIF 9 incluye guias revisadas para la
clasificacion y medicion de instrumentos financieros, incluyendo un nuevo modelo
de pérdidas crediticias esperadas para calcular el deterioro de los activos financieros,
y los nuevos requerimientos generales de contabilidad de coberturas. También
mantiene las guias relacionadas con el reconocimiento y la baja de cuentas de los
instrumentos financieros de la NIC 39. La modificacion no es obligatoria para la
Compafiia hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2018. Se permite su
adopcidn anticipada.

La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de clientes”,
establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos de actividades
ordinarias, cuando se reconocen y en qué monto. Reemplaza las actuales guias para
el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 “Ingresos de Actividades
Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccion” y “CINIIF 13 Programas de
Fidelizacion de Clientes”. La modificacion no es obligatoria para la Compafiia hasta
el periodo contable que inicia el 1 de enero de 2017. Se permite su adopcion
anticipada.

La Gerencia de la Compafiia se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcidn de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacion Financieras (NIIF) emitidas que ain no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.
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Administracion de Riesgos Financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés y riesgo de precio),
riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de capital. EI programa de administracién de
riesgos financieros de la Compafiia busca reducir los potenciales efectos adversos en el
rendimiento financiero de la Compafiia. Los aspectos mas importantes en la administracion de
estos riesgos son los siguientes:

(a) Riesgo de Mercado
El riego de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios de precios de mercado.

El analisis de sensibilidad ha sido preparado considerando que la proporcion de los
instrumentos financieros en moneda extranjera se van a mantener constantes.

(a.1) Riesgos de tipo de cambio
Las principales transacciones en moneda extranjera se realizan en nuevos soles y
estan relacionadas con cuentas por pagar/cobrar y con las actividades de
financiamiento de la Compafiia, las que determinan activos y pasivos en dicha
moneda. La Compafiia esta expuesta al riesgo del tipo de cambio del nuevo sol
respecto del délar estadounidense fluctie significativamente de manera adversa.

La Gerencia ha decidido aceptar este riesgo por lo que no ha efectuado operaciones
con productos derivados para su cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y
pasivos en nuevos soles:

En miles de S/.
2014 2013
Activos
Efectivo y equivalentes al efectivo 257 144
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 115 32
Otras cuentas por cobrar 7,906 7,091
8,278 7,267
Pasivos
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 94 255
Cuentas por pagar comerciales y diversas 203 45
297 300

Posicion activa, neta 7,981 6,967


http://www.datosperu.org

.20.
ANUBIA S.A.C.

Notas a los Estados Financieros

Las operaciones en nuevos soles se efectlian a los tipos de cambio del mercado
libre publicados por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de
diciembre de 2014, los tipos de cambio del mercado libre para las transacciones
realizadas en nuevos soles, publicados por esta institucion, fueron de US$ 0.3355
para la compra y US$ 0.3346 para la venta (US$ 0.3579 para la compra y
US$ 0.3577 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia registré una pérdida por
diferencia en cambio, neta de US$ 147,000 y US$ 161,000 respectivamente.

A continuacién presentamos un cuadro donde se muestra los efectos en resultados,
de una variacion razonable en los tipos de cambio de moneda extranjera
manteniendo constantes todas las demas variables:

En miles de US$

Aumento / disminucion Efecto
Tipo de cambio en resultados

2014

Tipo de cambio +10% 15
Tipo de cambio -10% ( 15)
2013

Tipo de cambio +10% 16
Tipo de cambio -10% ( 16)

(a.2) Riesgos de tasa de interés
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros
de efectivo de un instrumento financiero fluctten debido a los cambios en las tasas
de interés de mercado. La exposicion de la Compafiia al riesgo de tasa de interés
de mercado se relaciona principalmente con las obligaciones de deuda a largo plazo
con tasas de interés variables.

La Compafiia maneja su riesgo de tasa de interés mediante la obtencion de deudas
con tasa de interés fija (100 por ciento del total de la deuda). Al 31 de diciembre
de 2014, la Compafila mantiene una deuda con tasa fija ascendente a
US$ 346,000 (US$ 19,200,000 al 31 de diciembre de 2013).

(b) Riesgos de Crédito
El riesgo de crédito es el riesgo que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida financiera.
La Compafiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas
(principalmente por sus cuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras,
incluyendo los depdsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de cambio de
moneda extranjera y otros instrumentos financieros.

La maxima exposicion al riesgo de crédito por los componentes de los estados financieros
al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, esta representado por la suma de los rubros efectivo
y equivalente de efectivo y cuentas por cobrar comerciales y diversas.
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(i) Efectivoy equivalentes al efectivo
El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de acuerdo
con las politicas de la Compafiia. Los limites de crédito de contraparte son revisados
por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la
concentracion de riesgo y, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras
provenientes de incumplimientos potenciales de la contraparte (nota 5).

(if) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
En el caso de las cuentas por cobrar a entidades relacionadas, éstas se generan
principalmente por la venta de petrdleo y otros suministros. Por la naturaleza de estas
cuentas, el riesgo crediticio es minimo, ya que se trata de entidades relacionadas
cuyas deudas son cobradas y/o compensadas normalmente en el corto plazo (nota
10).

Riesgos de Liquidez

La administracion prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
equivalente de efectivo y la posibilidad de comprometer y/o tener comprometido
financiamiento a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito. La Compafiia
mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalente de efectivo, asimismo por tener
como accionistas a empresas de respaldo econémico, cuenta con capacidad crediticia
suficiente que le permite tener acceso a lineas de crédito en entidades financieras de
primer orden.

La Compafila monitorea permanentemente sus reservas de liquidez, basada en
proyecciones del flujo de caja.

Los siguientes cuadros resumen el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la
Compafiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos:

En miles de US$

Valor en Flujo de Menos
libros efectivo de 1 afio
2014
Cuentas por pagar comerciales y diversas 94 94 94
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 378 378 378
Préstamos y obligaciones 346 346 346
818 818 818
En miles de US$
Valor en Flujo de Menos
libros efectivo de 1 afio
2013
Cuentas por pagar comerciales y diversas 94 94 94
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2,212 2,212 2,212
Préstamos y obligaciones 19,200 19,200 19,200

21,506 21,506 21,506
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(d) Administracién de Riesgo de Capital

(€)

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de
los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
acciones o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalente de efectivo. El capital total
corresponde al total patrimonio, tal y como se muestra en el estado de situacion financiera,
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron como sigue:

En miles de US$

2014 2013
Préstamos y obligaciones 346 19,200
Menos: Efectivo y equivalentes al efectivo ( 3,711) ( 132)
Deudareta (3365 21,276
patrimoniotoal 2453 ( 2640)
Capitaltoral 19088 18,636
indice deuda - capital (018) ------------ 114

Valor Razonable de los Instrumentos Financieros

El valor razonable es definido como el importe por el cual un activo podria ser
intercambiado o un pasivo liquidado entre entidades conocedoras y dispuestas a ello en
una transaccion corriente, bajo el supuesto de que la entidad es una empresa en marcha.

Instrumentos financieros cuyo valor razonable es similar al valor en libros

Para los activos y pasivos financieros que son liquidos o tienen vencimientos a corto
plazo, tales como efectivo y equivalente al efectivo, cuentas por cobrar, cuentas por pagar
y otros pasivos corrientes, se considera que el valor en libros es similar al valor razonable.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos
caracteristicos de los distintos instrumentos financieros.
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Instrumentos financieros a tasa fija y variable

El valor razonable de los activos y pasivos financieros que se encuentran a tasas fija y
variable, se determina comparando las tasas de interés del mercado en el momento de su
reconocimiento inicial con las tasas de mercado actuales relacionadas con instrumentos
financieros similares. EIl valor razonable estimado de los depdsitos que devengan
intereses se determina mediante los flujos de caja descontados usando tasas de interés del
mercado en la moneda que prevalece con vencimientos y riesgos de crédito similares.

Sobre la base de los criterios descritos anteriormente, no existen diferencias importantes
entre el valor en libros y el valor razonable de los instrumentos financieros de la
Compaiiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.


http://www.datosperu.org

®

Clasificacién Contable y Valor Razonable

.24 .

ANUBIAS.AC.

Notas a los Estados Financieros

A continuacion se presenta los valores en libros y valores razonables de los activos y pasivos financieros incluyendo sus niveles de jerarquia de valor razonable

Al 31 de diciembre 2014:

Activos financieros medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (nota 10)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Pasivos financieros no medidos a valor

Préstamos y obligaciones (nota 9)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y diversas

Al 31 de diciembre 2013:

Activos financieros no medidos a valor razonable
Efectivo y equivalente al efectivo (nota 5)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (nota 10)
Otras cuentas por cobrar (nota 6)

Pasivos financieros no medidos a valor razonable
Préstamos y obligaciones (nota 9)

Cuentas por pagar a entidades relacionadas (nota 10)
Cuentas por pagar comerciales y diversas

En miles de US$

Valor en libros

Valor razonable

Préstamos y Otros pasivos
cuentas por cobrar financieros Total Nivel 2 Total
3,711 - 3,711 3,711 3,711
39 - 39 39 39
48 - 48 48 48
3,798 - 3,798 3,798 3,798
- ( 346) ( 346) ( 346) ( 346)
- ( 378) ( 378) ( 378) ( 378)
- ( 94) ( 94) ( 94) ( 94)
- ( 818) ( 818) ( 818) ( 818)
132 - 132 132 132
11 - 11 11 11
28 - 28 28 28
171 - 171 171 171
- ( 19,200) ( 19,200) ( 19,200) ( 19,200)
- (  2212) ( 2212) (  2212) ( 2212
- ( 94) ( 94) ( 94) ( 94)
- ( 21,506) ( 21,506) ( 21,506) ( 21,506)
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Instrumentos financieros llevados a valor razonable

El anterior cuadro analiza cémo se recurrié a la medicidon para instrumentos financieros y
pasivos financieros. Estas mediciones de valor razonable se clasifican en diferentes niveles de
la jerarquia del valor razonable sobre la base de las aportaciones a la técnica de valoracion
utilizada. Los diferentes niveles se definen de la siguiente manera:

Nivel 1: Precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
accesibles a la fecha de medicion idénticas.

Nivel 2: Variables distintas a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Los datos no son observables para el activo o pasivo.

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013
Cajay fondo fijo 1 2
Cuentas corrientes (a) 110 130
Depositos a plazo (b) 3,600 -
3,711 132

(@)

(b)

(©)

Las cuentas corrientes se mantienen en bancos locales, son de libre disponibilidad y no
generan intereses.

Los depdsitos a plazo tienen vencimiento original menores a 30 dias y pueden ser
renovados a su vencimiento. Al 31 de diciembre de 2014, los depdsitos a plazo
devengaron intereses calculados a tasas efectivas de mercado, y fueron liquidados dentro
los primeros dias del afio.

De acuerdo con la informacion que suministra Apoyo & Asociados
Internacionales S.A.C. la calidad de las instituciones financieras en las que se deposita el
efectivo de la Compafiia se discrimina como sigue:

En miles de US$

2014 2013
Depésitos en bancos
Clasificacion A + 3,709 129
Clasificacion A 1 1

3,710 130
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(6) Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013
Impuesto general a las ventas (a) 2,544 2,505
Impuesto a las ganancias 73 4
Otros 48 28
Total 2,665 2,537

En miles de US$

2014 2013
Porcion corriente 121 32
Porcion no corriente 2,544 2,505
Al 31 de diciembre 2,665 2,537

(@)

Impuesto general a las ventas

Corresponde al impuesto general a las ventas - IGV pagado por la Compafiia en la
adquisicion de bienes y servicios. Este IGV sera recuperado con el impuesto que resulte
de sus ventas futuras. En el caso de exportaciones, ademas del procedimiento antes
mencionado, el crédito fiscal puede ser compensado automaticamente con la deuda
tributaria originada por pagos a cuenta y de regularizacion del impuesto a la Renta, o por
cualquier otro tributo a cargo de la Compafiia que sea ingreso del Tesoro Publico. En caso
de no ser posible la indicada recuperacion, el saldo a favor sera devuelto mediante notas
de crédito negociables, cheques no negociables y/o abono en cuenta corriente o de
ahorros. La compensacion y devolucion del saldo a favor tendrd como limite un
porcentaje equivalente a la tasa del IGV, incluyendo el Impuesto de Promocién Municipal
sobre el valor FOB segun declaraciones de exportacién debidamente numeradas, que
sustenten las exportaciones embarcadas en el periodo.
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El movimiento del costo y el de su correspondiente depreciacién acumulada por los afios terminados el 31 de diciembre es el siguiente:

Costo

Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2014
Depreciacion acumulada

Saldo al 1 de enero de 2013
Adiciones

Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2013

Adiciones
Ventas y/o retiros

Saldo al 31 de diciembre de 2014

Valor neto en libros
Saldo al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 31 de diciembre de 2014

En miles de US$

Edificios y Maquinaria Equipos de Equipos Obras Unidades
construcciones Y equipo coémputo diversos en curso por recibir Total

1,633 96 33 69 134 - 1,970

- - 1 58 275 - 336
- - ( 6 - - - Q)

1,633 96 28 127 409 - 2,300

- - - - - 5
- ( (3 (9 - - (39

1,633 73 25 118 409 2,270

- 13 6 7 - - 27

15 19 8 22 - - 65
- - ( 2 - - - Q)

15 32 12 29 - - 90

15 17 6 24 - - 63
- (9 ( 2 ( 9 - - ( 19

30 40 16 49 - - 138

1,618 64 16 98 409 - 2,210

1,603 33 9 69 409 2,132
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(a) La distribucion de la depreciacion de los afios 2014 y de 2013 es como sigue:

Gastos de administracion
Costos de exploracion

En miles de US$

2014 2013
1 1
62 64
63 65

(b) En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, durante los afios 2014 y de 2013 no se han
presentado indicios de desvalorizacion de sus activos fijos, por lo que la Gerencia ha
estimado que no es necesario realizar una evaluacién sobre el deterioro de los activos de

larga duracion.

Derechos Mineros y Costos de Exploracion

Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

Arfio 2014

Costo:

Saldo neto inicial al 1 de enero de 2013
Adiciones

Costo neto al 31 de diciembre de 2013
Adiciones

Al 31 de diciembre de 2014

Afio 2013

Costo:

Saldo neto inicial al 1 de enero de 2012
Adiciones

Costo neto al 31 de diciembre de 2012
Adiciones

Al 31 de diciembre de 2013

En miles de US$

Cesiones
mineras Exploraciones Total
172 10,869 11,041
14 2,379 2,393
186 13,248 13,434
15 846 861
201 14,094 14,295
En miles de US$
Cesiones
mineras Exploraciones Total
- 128 128
172 10,741 10,913
172 10,869 11,041
14 2,379 2,393
186 13,248 13,434
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Las exploraciones comprenden al proyecto de exploracion Anubia ubicado en el paraje
denominado Pampaocco, entre los cerros Chacachaca y Sinapunaccasa, distrito de Curahuasi,
provincia de Abancay, departamento de Apurimac. El objetivo principal consiste en identificar
y delimitar recursos mineralizados, cuantificando las reservas de metal de cobre y otros
existentes en el area de dicho proyecto. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compafiia
mantiene activados conceptos principalmente por servicios de perforacién diamantina por
US$ 5,384,000 y US$ 5,372,000, respectivamente.
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Préstamos y Obligaciones
La composicion de este rubro por los afios 2014 y 2013 es como sigue:

En miles de US$

Clase de Capital Capital Corriente
Acreedor obligacién Moneda Tasa de interés Vencimiento 2014 2013 2014 2013
Scotiabank Préstamo US$ 2% 22 Diciembre 2014 - 14,100 - 14,100
Atlantic Security Bank Préstamo USs$ 4.25% 22 Diciembre 2014 - 5,100 - 5,100
Banco de Crédito Préstamo USs$ 1.93% 24 Noviembre 2015 346 - 346 -
Total 346 19,200 346 19,200

El préstamo con el Banco de Crédito del Per( esta respaldado con un pagaré de firmas cruzadas con el aval de la empresa Aruntani S.A.C., Anabi S.A.C.y

Apumayo S.A.C.
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Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas
Las transacciones con entidades relacionadas se hacen en condiciones de mercado equivalente
a aquellas aplicadas a transacciones entre entidades independientes.

Las siguientes entidades relacionadas tienen accionistas comunes con la Compafiia:

- Aruntani S.A.C.: Produccién y venta de barras de oro y plata.

- Anabi S.A.C.: Produccion y venta de barras de oro y plata.

- Apumayo S.A.C.: Produccion y venta de barras de oro y plata.

- Ajani S.A.C.: Actividades de construccion civil y transporte de mineral.

- Mur-Wy S.A.C.: Alquiler de equipos de maquinaria pesada y terrenos.

- Bradley - MDH S.A.C.: Servicios de perforacion diamantina.

- Minera del Norte S.A.: Actividad minera en fase de exploracion.

- Solexport S.A.C.: Servicio de alimentacion en el campamento minero.

- Maya S.A.C.: Servicio de seguridad, proteccion y vigilancia.

- Cempro Tech S.A.C.: Actividades de construccion metal mecénica.

- Rillo S.A.C.: Arrendamiento de oficinas administrativas.

- Torrine S.A.C.: Arrendamiento de concesiones mineras.

- Yapuy S.A.C.: Actividades mineras. Actualmente fusionada con Erced S.A.C.

- Consorcio Cempro Tech - Ajani: Actividades de construccién metal mecanica.

- Aniex S.A.C.: Servicios de agenciamiento de proyectos elétricos. Actualmente fusionada
con Aruntani S.A.C.

- RCHydro S.A.C.: Generacién y distribucion de energia eléctrica en etapa de exploracion.

- Yanama S.A.C.: Servicios de exploracién minera.

- Arget S.A.C.: Fundicion de metales.

Cuentas por cobrar y pagar:
Al 31 de diciembre este rubro comprende lo siguiente:

En miles de US$

2014 2013
Otras cuentas por cobrar
Anabi S.A.C. 27 -
Mur-Wy S.A.C. 4 -
Bradley - MDH S.A.C. - 10
Otros menores 8 1
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En miles de US$

2014 2013

Cuentas por pagar comerciales
Anabi S.A.C. 162 162
Mur-Wy S.A.C. 155 4
Aruntani S.A.C. 23 9
Apumayo S.A.C. 14 -
Ajani S.A.C. 10 -
Bradley - MDH S.A.C. 1 -
Rillo S.A.C. - 58
Otros menores 13 9

378 242
Otras cuentas por pagar:
Rillo S.A.C. - 1,225
Aruntani S.A.C. - 745

- 1,970

378 2,212

Las cuentas por cobrar y por pagar comerciales a entidades relacionadas no devengan
intereses, excepto los préstamos que se obtuvieron de Rillo S.A.C. y Aruntani S.A.C.
incluidos como cuentas por pagar diversas que devengaron intereses del 6.97% y 7%
anual, respectivamente, fueron de vencimiento corriente y no presentaron garantias
especificas.

Miembros del Directorio y Gerencia clave

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no incurrié en gastos por
participaciéon en utilidades, compensaciones y otros conceptos para miembros del
Directorio y la Gerencia clave.
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Las principales transacciones entre la Compariia y las entidades relacionadas fueron las
siguientes:

En miles de US$

2014 2013

Ingresos:

Ventas de petréleo 11 78
Venta de suministros 5 17
Otros ingresos 34 41
Compras y servicios recibidos:

Gasto por intereses 139 53
Servicios de alquiler de equipos pesados y livianos 128 132
Servicio de seguridad 88 58
Servicio de transporte recibido 33 68
Compras de suministros 21 10
Alquiler de edificios y otras construcciones 2 2
Servicios de perforacién diamantina - 1,024
Compras de activos - 140
Servicios de construccion civil - 79
Otros servicios recibidos 13 24

Las transacciones con entidades relacionadas se hacen en condiciones de mercado
equivalente a aquellas aplicadas a transacciones entre partes independientes.
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(11) Activo por Impuestos Diferidos
La composicién y movimiento de este rubro por los afios 2014 y 2013 es como sigue:

En miles de US$
Abono (cargo) al estado de

Al 31 de Abono (cargo) Al 31 de resultados Al 31 de
diciembre de al estado de diciembre de Ajuste por diciembre de
2012 resultados 2013 Tasa al 2014 cambio de tasa 2014

Activo diferido

Intereses por préstamos 27 397 424 138 ( 56) 506
Gastos preoperativos 10 41 51 8 ( 6) 53
Pérdida del ejercicio - - - 44 ( 4) 40
Total activo diferido 37 438 475 190 ( 66) 599
Pasivo diferido

Efecto por traslacion monetaria 452 ( 441) 11 ( 287) 27 ( 249
Total pasivo diferido 452 (441 11 (287 27 ( 249

Activo (Pasivo) por impuestos
diferidos 489 ( 3) 486 ( 97) ( 39 350
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El cargo (abono) a los resultados por el activo por impuestos diferidos por el afio terminado el
31 de diciembre ha sido como sigue:

En miles de US$

2014 2013
Total al final del afio 350 486
Total al inicio del afio 486 489
Gasto del afio 136 3

Patrimonio

Capital emitido

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital de la Compafiia estd representado por
76,712 y 11,000 acciones comunes respectivamente, integramente suscritas y pagadas, cuyo
valor nominal es de S/. 1,000 por accion al 31 de diciembre de 2014 (S/. 1 por accion al 31 de
diciembre de 2013).

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 11 de agosto de 2014, se acord6 el aumento
de capital de S/. 11,000 a S/. 12,000 mediante aporte de efectivo de S/. 1,000.

Mediante Junta General de Accionistas de fecha 18 de diciembre de 2014, se acordd el
aumento de capital de S/. 12,000 a S/. 76,712,000 mediante aporte de efectivo de
S/. 76,700,000.

Situacion Tributaria
(a) El impuesto a las ganancias es determinado de acuerdo con las disposiciones tributarias
y legales aplicables en Perd.

La Compafiia calcul6 el impuesto a las ganancias con la tasa del 30% vigente al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013.

El 15 de diciembre de 2014 se promulgo la Ley Nro. 30296 - Modificacion de las tasas
del Impuesto a las rentas de trabajo y de fuentes extranjeras, que establece la reduccién
progresiva en los proximos 5 afios del impuesto a la renta. Esta ley establece las siguientes
tasas: 28% para el 2015 y 2016, 27% para el 2017 y 2018 y el 26% para el 2019 en
adelante. La reduccion sefialada se compensara con el incremento de las tasas aplicables
a distribucién de utilidades, la cual al 31 de diciembre de 2014 es de 4.1%, que sera
incrementada a 6.8% para el 2015 y 2016, 8% para el 2017 y 2018 y 9.3% para el 2019
en adelante, salvo que la distribucion se realice a favor de otras personas juridicas
domiciliadas en Per0.

Producto de lo sefialado previamente, la Compafiia ha reestimado el impuesto a la renta
diferido considerando el periodo de reversion de sus diferencias temporales, de acuerdo
con las nuevas tasas de impuesto a la renta descritas previamente. Lo sefialado ha
generado una disminucion del activo diferido del impuesto a la renta en US$ 39,000
monto que fue debitado a resultados del afio 2014.
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El gasto por impuesto a las ganancias comprende:

En miles de US$
2014 2013

Diferido (nota 11) 136 3

Gasto del afio 136 3

Hasta el 31 de diciembre de 2014, la distribucion total o parcial de dividendos u otras
formas de distribucion de utilidades se encuentra gravada con el impuesto a las ganancias
con una retencion del 4.1%. No estd comprendida la distribucion de utilidades que se
efectle a favor de personas juridicas domiciliadas.

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto
a las ganancias calculado por la Compafia en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacién de la declaracion de impuestos. Las declaraciones juradas del Impuesto a la
Renta e Impuesto General a las Ventas de los afios 2010 al 2014, se encuentran pendientes
de revision por parte de las autoridades tributarias, excepto las siguientes:

(i) De enero 2012 a julio 2013, segun presentacion de fecha 27 de noviembre de 2013,
con carta N°727-2013 relacionado al cumplimiento del Impuesto a la Renta e
Impuesto General a las Ventas con operaciones con no domiciliados.

(if) Segun requerimiento N° 222130033945 la Compafiia presentd el dia 23 de diciembre
de 2013 informacion relacionada al Impuesto Temporal a los Activos Netos por el
ano 2013, asimismo el resultado de dicha fiscalizacion fue sin observaciones.

(iif) Segun requerimiento No. 0221140009176 la Compafiia presenté el 19 de setiembre
de 2014, informacién relacionada al tributo IGV No domiciliados del periodo 2012-
01 al 2012-12, el resultado de dicha fiscalizacidn fue sin observaciones.

(iv) Segln requerimiento No. 0221140014416 la Compafiia present6 el 1 de diciembre
de 2014, informacion relacionada al tributo IGV No domiciliados del periodo
2013-01 al 2013-12, el resultado de dicha fiscalizacion fue sin observaciones.

Debido a las posibles interpretaciones que las autoridades tributarias puedan dar a las
normas vigentes, no es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen
resultaran o no pasivos para la Compafiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo
que pudiera surgir de eventuales revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del
ejercicio en que se determine. Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia'y
de sus asesores legales, cualquier eventual liquidacion adicional de impuestos no tendria
efectos significativos en los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.
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(d) Para los efectos del impuesto a las ganancias, impuesto general a las ventas e impuesto

(€)

selectivo al consumo, el valor de mercado de las transacciones entre entidades vinculadas
se debe determinar basandose en las normas de precios de transferencia. Estas normas
definen, entre otros, un dmbito de aplicacién, criterios de vinculacion, asi como analisis
de comparabilidad, metodologias, ajustes y declaracion informativa. Las normas sefialan
que cumpliéndose ciertas condiciones, las Compafiias estan obligadas a contar con un
Estudio Técnico que respalde el célculo de los precios de transferencia de transacciones
con entidades relacionadas. Asimismo, esta obligacion rige para toda transaccion
realizada desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion.

Al respecto, la Gerencia de la Compafiia, considera que para propositos de lo anterior se
ha tomado en cuenta lo establecido en la legislacion tributaria sobre precios de
transferencia para las transacciones entre entidades relacionadas y aquellas realizadas
desde, hacia o a través de paises o territorios de baja o nula imposicion, por lo que no
surgirén pasivos de importancia al 31 de diciembre de 2014. Esto incluye considerar la
obligacion, si la hubiere, de preparar y presentar la declaracion jurada anual informativa
de precios de transferencia del ejercicio fiscal 2014 en el plazo y formato que la SUNAT
indicara.

La conciliacion de la tasa efectiva del impuesto a las ganancias con la tasa tributaria, es
como sigue:

2014 2013
Miles de US$ % Miles de US$ %
Utilidad antes de impuesto a las ganancias ( 771 100 ( 1,677) 100
Impuesto a las ganancias (tasa teorica) ( 231 ( 30 ( 503) ( 30)
Efecto tributario sobre adiciones y
deducciones:

Diferencias permanentes 42 5.46 18 1.07
Efecto por cambio de tasa 39 5.08 - -
Otros 14 1.82 482 28.75

Gasto por impuesto a las ganancias ( 136) (17.64) ( 3) ( 0.18)
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Otros Gastos e Ingresos
A continuacién se muestra la composicion del rubro otros gastos:

En miles de US$

2014 2013
Costo por venta de propiedad, planta y equipo 20 -
Costo de combustible 11 77
Costo de servicio de comedor 13 37
Costo de repuestos y suministros 5 12
Otros menores - 4
49 130
A continuacién se presenta la composicion del rubro otros ingresos:
En miles de US$
2014 2013
Ventas de propiedad, planta y equipo 21 -
Servicio de comedor 14 41
Venta de combustible 10 78
Venta de repuestos y suministros 5 13
Otros menores - 3
50 135

Compromisos

(a) Medio ambiente
Estudio de Impacto Ambiental

Las actividades mineras referidas a la etapa de exploracion de la Compafiia se encuentran

normadas por:

e EIl Reglamento de Proteccion Ambiental en Mineria aprobado por el Decreto

Supremo N° 020-2008-EM.

e El Reglamento del Sistema Nacional de Evaluacion de Impacto Ambiental

aprobado por el Decreto Supremo N° 019-2009-MINAM.

o Estudio de Impacto Ambiental semi detallado para sus exploraciones, aprobado

mediante Resolucion Directoral N° 237-2009-MEM/AAM.

e La modificacion al Estudio de Impacto Ambiental, aprobado mediante

Resolucion Directoral N° 301-2013-MEM/DGM.
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Plan de Cierre de Minas

De acuerdo con el articulo 9° del Reglamento del Cierre de Minas (Decreto Supremo
N° 033-2005-EM), el plan de cierre de mina solo es aplicable para titulares de nuevos
proyectos a partir de la aprobacién del Estudio de Impacto Ambiental del proyecto de
explotacion y beneficio en un plazo méximo a partir de dicha aprobacion.

La Compafiia por encontrarse en etapa de exploracion no esté obligada a tener un plan de
cierre de mina dado que no cuenta con ninguna actividad o instalacion referida a la
explotacion y beneficio.

(16) Eventos Subsecuentes
No se han identificado eventos subsecuentes de importancia al 31 de diciembre de 2014 que

deban ser reportados.
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